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So viel zahlt ihre Lebensversicherung noch

Zwei Drittel der Unternehmen senkt die Uberschussbeteiligung fiir 2021. Im Schnitt bekommen die Kunden noch 2,06 Prozent

STEFFEN PREISSLER

HAMBURG :: Noch steht bei der Uber-
schussbeteiligung der 40 grofiten Le-
bensversicherer eine 2 vor dem Komma.
Doch das Jahr 2021 diirfte das letzte sein,
wo das noch so ist. Seit mehr als zehn
Jahren sinken die Werte kontinuierlich
(siehe Grafik). 2,06 Prozent betrigt die
laufende Verzinsung im neuen Jahr fiir
klassische Renten- und Lebensversiche-
rungen, wie die Umfrage des Abendblatts
bei 40 grofien Versicherungen ergab. Sie
reprisentierten zusammen rund 8o Pro-
zent des Marktes. Im Vorjahr waren es
noch 2,23 Prozent. Diese laufende Verz-
insung des Sparanteils der Versicherten
wird jedes Jahr von den Versicherern neu
festgelegt (siehe Beistiick). Das Abend-
blatt beantwortet die wichtigsten Fragen
zu der noch immer am weitesten verbrei-
teten Altersvorsorge der Deutschen.

Welche Entwicklung gibt es 2021?

Die Kunden der Lebensversicherun-
gen haben sich in den letzten Jahren an
Kiirzungen gewdhnt. Gut sind inzwi-
schen jene Anbieter, die ihre Uberschuss-
beteiligung zumindest stabil halten. Das
sind in diesem Jahr 13 von 40 Anbietern,
darunter die Versicherungen Alte Leip-
ziger, Nirnberger, Wiirttembergische,
Provinzial Nordwest, Signal Iduna, Swiss
Life und Hannoversche (siche Tabelle).
»Aus Sicht der Kunden ist die Verzinsung
unserer Lebensversicherungen im Ver-
gleich mit anderen sicheren Anlagepro-
dukten sehr attraktiv®, sagt Jiirgen Bier-
baum, Vorstand der Alten Leipziger, die
2,25 Prozent bietet. Doch 67 Prozent der
Anbieter haben ihre laufende Verzinsung
in diesem Jahr gesenkt. Bei 14 Anbietern
betrigt die Uberschussbeteiligung schon
jetzt weniger als zwei Prozent. Den nied-
rigsten Wert hat mit 1,25 Prozent Proxal-
to, jene Gesellschaft, die den Bestand an
Lebens- und Rentenversicherungen der
Generali ibernommen hat. Knapp die
Hilfte der Assekuranzen liegt {iber dem
Durchschnittswert von 2,06 Prozent.
Unter den zehn grofiten Anbietern, die
auf einen Marktanteil von 56 Prozent
kommen, gehdren dazu Marktfiithrer Alli-
anz mit 2,30 Prozent, Alte Leipziger (2,25
Prozent), Axa (2,60 Prozent) und Niirn-
berger (2,25 Prozent).

Wer bietet den Kunden am meisten?
Das ist eine kleine Lebensversiche-
rung aus Berlin mit einem Marktanteil
von weniger als 0,5 Prozent, die Ide-
al. Sie verzinst die Sparguthaben ihrer
Versicherten noch mit drei Prozent, das
sind aber auch 0,30 Prozentpunkte we-
niger als noch 2020. ,,Unsere Zinsver-
pflichtungen und unsere Kapitalanlagen
stehen auf einem sicheren Fundament,
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das eine solide Verzinsung auch fiir die
Zukunft ermoglicht®, sagt Rainer M. Ja-
cobus, Vorstandsvorsitzender der Ideal.
Das Unternehmen verfolgt seit vielen
Jahren eine nonkonformistische Kapi-
talanlagepolitik und investiert vor allem
in Unternehmen, in Immobilien und In-
frastruktureinrichtungen. Mehr als 2,50
Prozent laufende Verzinsung haben le-
diglich noch Axa, Deutsche Arzteversi-
cherung und DEVK a. G.

Wer hat am stérksten gekiirzt?
Enttduscht hat in diesem Jahr die
R+V, die die Uberschussbeteiligung um
0,55 Prozentpunkte gegeniiber dem Vor-
jahr gekiirzt hat, gefolgt von der Debeka
und der Barmenia mit jeweils minus 0,50
Prozentpunkten. Die Kiirzung begriin-
det die R+V mit der Notwendigkeit, auch
im aktuellen Zinsumfeld langfristig alle
eingegangenen Verpflichtungen zu er-
fiillen. , Es handelt sich hierbei um eine
weitsichtige strategische Entscheidung,
die die Zinsentwicklung der kommenden
Jahre vorwegnimmt“, sagt R+V-Sprecher
Karsten Eichner. Man kalkuliere im Sin-

Was die 40 grofiten Lebensversicherer ihren Kunden 2021 gutschreiben

Versicherung Uberschuss-| Verénd. gg. | | Versicherung Uberschuss- | Verind. gg.
beteiligung 2020 beteiligung 2020
Rangfolge 2021 in Prozent- - 2021 in Prozent-
nach Marktanteil in Prozent punkten in Prozent punkten
Allianz 2,30 -0,20 Continentale 2,10 - 0,20
R+V 1,75 - 0,55 Ergo Vorsorge 2,35 - 0,20
Debeka 1,25 - 0,50 LVM 1,90 - 0,25
Zurich 2,00 -0,10 HUK Coburg 2,00 - 0,20
Bayern Leben 1,75 -0,25 LV 1871 2,40 stabil
Alte Leipziger 2,25 stabil Deutsche Arztevers. 2,60 - 0,30
Axa 2,60 -0,30 Stuttgarter 1,70 -0,30
Proxalto (Generali) 1,25 stabil Basler 2,00 -0,15
Nirnberger 2,25 stabil DEVK Allg. 2,20 - 0,30
Ergo 2,00 -0,05 Europa 2,40 - 0,20
Wiirttembergische 2,15 stabil Hanse Merkur 2,00 stabil
SV Spark.-Vers. 2,00 -0,30 DEVK a. G. 2,70 stabil
Provinzial Nordwest 1,75 stabil Ideal 3,00 - 0,30
Volkswohl Bund 2,25 -0,15 dieBayerische 2,50 stabil
Gothaer 1,80 stabil Barmenia 1,65 - 0,50
Signal Iduna 2,00 stabil Condor 1,75 - 0,45
Swiss Life 2,25 stabil VRK 1,80 - 0,20
WWK 1,60 -0,30 Saarland Leben 1,75 - 0,25
Provinzial Rheinl. 2,30 -0,20 Miinchener Verein 1,75 - 0,25
Hannoversche 2,25 stabil InterRisk 2,30 - 0,35

QUELLEN: ANGABEN DER UNTERNEHMEN, WWW.POLICENDIREKT.DE
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ne einer lebenslangen Sicherheit fiir die
Kunden. Etwas geringer fdllt die Kiirzung
bei der Tochtergesellschaft Condor mit
0,45 Prozentpunkten aus.

Warum sinkt die Verzinsung?

Die Versicherer sind stark von An-
leihen abhingig, in denen im Schnitt
fast 83 Prozent ihrer Kapitalanlagen ste-
cken, doch das Zinsniveau hat durch die
Pandemie neue Tiefststinde erreicht.
Es wird immer schwieriger, neu her-
einkommendes Geld gewinnbringend
anzulegen. ,Die Rendite zehnjdhriger
Bundesanleihen lag im vergangenen Jahr
im Schnitt bei minus 0,48 Prozent“, sagt
Jochen Intelmann, Chefvolkswirt der
Hamburger Sparkasse (Haspa). Auch in
diesem Jahr werde sich am Zinsniveau
kaum etwas dndern. Die Europdische
Zentralbank (EZB) sorgt fiir eine extrem
lockere Geldpolitik. Bis Mirz 2022 will
die EZB iiber Anleihekdufe 1,85 Billionen
Euro an frischem Geld in die europiische
Wirtschaft pumpen. In diesem Umfeld
werden Staats- und Firmenanleihen kei-
ne héheren Zinsen bringen.

Fiir wen gelten die Tabellenwerte?

Die Uberschussbeteiligungen gelten
vor allem fiir Kunden, die eine Kapital-
lebens- oder Rentenversicherung mit
einem Garantiezins von 1,25 oder 0,90
Prozent abgeschlossen haben, also ab
Januar 2015 (sieche Grafik). Die Werte
gelten in der Regel auch fiir Kunden mit
einem staatlich geférderten Riester-Ver-
trag - bei gleichem Garantiezins. Wenn
eine Gesellschaft in der Tabelle nicht
auftaucht, kann es daran liegen, dass sie
keine Angaben gemacht hat, wie etwa
HDI oder Neue Leben.

Erhalten manche Kunden héhere Zin-
sen?

Ja. Denn in jedem Fall erhalten Kun-
den ihren Garantiezins, dessen Hohe
sich nach dem Jahr des Abschlusses rich-

tet. Bis zu vier Prozent Verzinsung sind
so moglich. ,Der Garantiezins ist den
Kunden zugesichert“, sagt Lars Heer-
mann von der Ratingagentur Assekurata.
»Man kann davon ausgehen, dass mehr
als die Hilfte der Kunden eine hohere
Uberschussbeteiligung bekommt.“ Weil
sie in ihren vor Jahren abgeschlossenen
Vertrdgen einen hdheren Garantiezins
zugesichert bekamen.

Wie sicher ist der Garantiezins?

Es ist bisher keine Versicherungsge-
sellschaft bekannt, die den Garantiezins
nicht mehr bezahlen kann. ,,Um die Ga-
rantien der Kunden auch in einem lang-
fristigen Niedrigzinsumfeld zu sichern,
wurde bereits 2011 die Zinszusatzreserve
eingefiihrt“, sagt Heermann. Das ist fiir
die Versicherungen eine Art Kapitalpuf-
fer, den sie mit eigenen Mitteln auffiillen
miissen. Die Branche hat dafiir bisher 85
Milliarden Euro zuriickgelegt, ,,davon
etwa elf Milliarden Euro auf das Jahr
20204, schitzt Heermann. Das Geld, um
Altvertrdge mit hohem Garantiezins ab-
zusichern, fehlt aber dann fiir die eigent-
liche Uberschussbeteiligung der Kunden.
Besserung ist nicht in Sicht: ,,Geht man
von anhaltenden Nullzinsen aus, muss
die Zinszusatzreserve bis 2030 auf 170
Milliarden Euro ansteigen®, sagt Heer-
mann.

Was bedeutet die sinkende Verzinsung
fiir die Kunden?

Die Kunden miissen sich darauf ein-
stellen, dass die Ablaufleistung oder die
monatliche prognostizierte Rente weiter
sinkt. Die einst bei Abschluss prognosti-
zierten Werte werden bei Weitem nicht
erreicht. ,,Sicher sind zunichst nur die
garantierten Renten oder Kapitalabfin-
dungen“, sagt Kerstin Becker-Eiselen
von der Verbraucherzentrale Hamburg.
Gefdhrlich kann es bei sogenannten
Kombivertrigen im Zusammenhang mit
einer Immobilienfinanzierung werden:

Lebensversicherung fuhrt

Verzinsung von Sparprodukten
in Prozent (Auswahl)

Uberschuss-

beteiligung 2020
~ Kapitallebens-

versicherung

0,52 —— Sparbrief, 10 Jahre
0,31 —— Sparbrief, 5 Jahre
0,03 —— Tagesgeld
058 @ — S
Zum Vergleich:
0,50 " Inflationsrate 2020
1,00 — Inflationsrate 2021

(Prognose)

Kapitalanlagen
der Lebensversicherer

Festverzinsliche

Wertpapiere
5,2
—— Aktien
6,6 "
Beteiligungen
an Firmen
3,6
— Immobilien
1,7
—— Sonstige
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»Dann steht fiir die Tilgung weniger Geld
zur Verfiigung als einst kalkuliert.“

Lohnt der Abschluss einer Rentenversi-
cherung noch?

Viele Versicherungen bieten klassi-
sche Tarife mit Garantiezins nicht mehr
an. Das eingezahlte Geld wird nur noch
zu einem bestimmten Prozentsatz ga-
rantiert. ,Das ist der endgiiltige Bruch
mit Produkten, die wenigstens Verluste
verhindern, sagt Axel Kleinlein, Vor-
standssprecher des Bundes der Versi-
cherten. Die Verbraucherzentrale Ham-
burg rdt von Neuabschliissen ab. ,Zu
teuer, zu intransparent und nicht fiir die
Altersvorsorge geeignet“, sagt Verbrau-
cherschiitzerin Becker-Eiselen.

Die Verzinsung

Die Uberschussbeteiligung ist
vergleichbar mit einem Festgeld-
zins, der fiir ein ganzes Jahr gilt.
Die auch ,laufende Verzinsung”
genannte Gréf3e setzt sich zusam-
men aus dem Garantiezins und
Uberschiissen, die die Versiche-
rungen mit den Kundengeldern
erwirtschaften. Ist der Garantiezins
héher als die laufende Verzinsung,
erhélt der Kunde den Garantiezins
gutgeschrieben.

Jeder Kunde bekommt von seiner
Versicherung bei Vertragsab-
schluss einen Garantiezins zuge-
sagt, der fiir die gesamte Laufzeit
gilt. Seit 1. Januar 2017 betragt

er nur noch 0,90 Prozent. In der
Spitze lag er bei vier Prozent. Die
Uberschussbeteiligung gibt es nur
auf den Sparanteil der Versiche-
rung. Das sind 75 bis 90 Prozent
der Beitrdge. Der Rest wird fiir
Verwaltungs-, Risiko- und Ab-
schlusskosten benétigt. stp
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